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AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S.
[Ikbahar Mah. Galip Erdem Cad. No: 3
Cankaya / Ankara
10/02/2023

Iigi: Borsa istanbul A.S. tarafindan Kotasyon Yo6nergesi 7. maddesinin 5. bendi, 8. maddesinin 1/e
bendi uyarinca talep edilen hukukg¢u raporudur.

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun (“SPKn”) 4. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulunun
(“SPK”) Seri: VII, No: 128.1 sayili Pay Tebligi (“Pay Tebligi”) 6. ve 7. maddeleri hiikmii gercevesinde,
Akfen Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Akfen Yenilenebilir”) ortak satigi
yoluyla toplamda 340.370.703 TL nominal degerli paylarinin halka arzi ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’ne (“Borsa Istanbul”) kote edilmesi ¢alismalari kapsaminda isbu hukukgu raporu (“Hukukeu
Raporu”) tarafiniza, Borsa Istanbul’a ve talep edilmesi halinde SPK’ya sunulmak iizere arz
edilmektedir.

Isbu Hukukgu Raporu hazirlanirken,

(i) inceledigimiz tiim belgeleri imzalayan taraflarin usuliine uygun olarak kurulmus ve faaliyette
bulunduklari ve soz konusu tiizel kisilikleri temsil eden imza sahiplerinin usuliince
yetkilendirildigine;

(ii) inceledigimiz tiim belgelerdeki imzalarin gergek olduguna;

(iii) tarafimiza Borsa Istanbul Hukukeu Raporu Kilavuzu uyarinca asillar1 sunulamayan ve tasdikli
sekilde veya suret olarak sunulan tiim belgelerin dogru, eksiksiz ve orijinalleri ile ayni olduguna,
bu belgelerde tahrifat veya degisiklik yapilmadigina;

(iv) tarafimizla paylasilan bilgi ve belgeler haricinde, Hukukgu Raporu’na iliskin olarak ve Hukukeu
Raporu’nun igerigini etkileyecek nitelikte, baska bir sozlesme, belge veya bilginin mevcut
olmadifina, sunulan tiim bilgi ve belgelerin giincel olduguna ve bu bilgi ve belgelerin
giincelligini etkileyebilecek herhangi bir islemde bulunulmadigina

iligkin Sirket’ten beyan alinmistir.

Sirket ile dogrudan veya dolayli iligkisi bulunmayan bagimsiz hukukgu stfatiyla isbu Hukukgu
Raporunu verebilmek igin yapmis oldugumuz hukuki inceleme ¢alismalarinda Ek 2°de (Incelenen
Belgeler) bir listesi sunulan belgeler (“Incelenen Belgeler™) tarafimizca incelenmistir.

Isbu Hukukgu Raporu, Sirket beyani esas alinarak ve Sirket tarafindan sunulan Incelenen Belgeler
incelenerek ve Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari ile diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmigtir.

Hukukgu Raporu, tarihi itibariyla Sirket’in meveut hukuki durumunu yansitmaktadir. Yatirimeilar
yonlendirme ve tegvik amaciyla hazirlanmamis olan Hukukgu Raporunun Sirket tarafindan halka arz
kapsaminda hazirlanacak izahnamenin (“izahname”) bir pargast olarak kullanilmasi durumunda,
yatirimeilar yatrim kararlarini s6z konusu Izahname ve tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi
sonucunda vermelidirler.

Bu kapsamda, yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde agsagida belirtilen sonuglara
varilmistir.
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1. SIRKET BiLGILERI
Akfen Yenilenebilir, 50.000 TL kurulus sermayesi ile Ankara Ticaret Sicili Miidiirligii’nde 231793 sicil
numaras! ile tescil edilerek 12.01.2007 tarihinde kurulmustur.

Isbu Rapor tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %100’ Akfen Holding A.S.’ye (“Akfen
Holding”) aittir.

1.1.  Sirkette Meydana Gelen Birlesmeler, Béliinmeler, Unvan ve Tiir Degisiklikleri

Sirket, 12.01.2007 tarihinde Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S. unvani ile Ankara’da anonim sirket
tiiriinde siiresiz olarak kurulmustur. Akfen Yenilenebilir’in, Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.$. unvani
ile kurulus esas sozlesmesi 17.01.2007 tarihli ve 6725 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
(“TTSG”) ilan edilmistir.

13.08.2007 tarihli ve 6872 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere 07.08.2007 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisi karari uyarnca Akfen Yenilenebilir’in o tarihte Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S. olan ticari
unvani Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim A.S. (“AkfenHes”) olarak degistirilmistir.

25.05.2009 tarihli ve 7317 sayil1 TTSG’de ilan edildigi iizere 15.05.2009 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantis1 karari uyarinca Akfen Yenilenebilir'in (o tarihteki unvani ile AkfenHes) o tarihteki
hissedarlarindan (i) TBK Enerji Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunan
979 adet hissenin, (ii) BT Bordo Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunan
81.177 adet hissenin, (iii) Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunan 347.538 adet
hissenin, (iv) Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S.’de bulunan 176.217 adet hissenin ve (v) Zeki
Enerji Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunan 24.654 hissenin
bolinmesine ve boliinen hisselerin Ankara 6. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 24.04.2009 tarih ve
2009/628 D. Is karar ile tayin edilen bilirkisinin raporu ile tespit edilen toplam degeri olan
11.521.060,19 TL’nin ayni sermaye olarak konularak Akfen Yenilenebilir’in (o tarihteki unvam ile
AkfenHes) o tarihteki ortaklarinin pay sahibi olacag: sekilde, Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlart
A.S. unvanli bir sirketin kurulmasina karar verilmistir.

03.12.2009 tarihli ve 7450 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere 20.11.2009 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantis1 karart uyarinca Akfen Yenilenebilir'in (o tarihteki unvami ile AkfenHes) o tarihteki
hissedarlarindan (i) Laleli Enerji Elektrik Uretim A.S.’de bulunan 921.600 adet hissenin, (ii) Rize
Ipekyolu Enerji Uretim A.S.’de bulunan 3.496 adet hissenin, (iii) Elen Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret
A.§$.’de bulunan 7.478 adet hissenin ve (iv) Pak Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunan
266.229 adet hissenin bolinmesine ve boliinen hisselerin Ankara 9. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
20.11.2009 tarih ve 2009/609 D. Is karari ile tayin edilen bilirkisinin raporu ile tespit edilen toplam
degeri olan 28.064.785,95 TL’nin 2.512.261,67 TL’lik kisminm ayni sermaye olarak konularak Akfen
Yenilenebilir'in (o tarihteki unvam ile AkfenHes) o tarihteki ortaklarinin pay sahibi olacag: sekilde
Akfen Enerji Kaynaklari Uretim ve Ticaret A.S. unvanli bir sirketin kurulmasina ve kalan 25.552.524,28
TL’lik kisminin ise Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlar A.S.’ye ayni sermaye olarak konulmasina
karar verilmistir.

22.06.2012 tarihli ve 8096 sayil1 TTSG’de ilan edildigi iizere 30.05.2012 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisi karari uyarinca;

- Akfen Yenilenebilir’in (o tarihteki unvani ile AkfenHes) o tarihteki hissedarlarindan Ideal
Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.’de bulunan toplam 1.252.554 adet hissenin béliinerek
Ankara 7. Sulh Mahkemesi nezdindeki 2012/442 Dosya numarah ¢ekismesiz davada
14.05.2012 tarihli karari ile tayin edilen ii¢ kisilik bilirkisi heyeti tarafindan Sirket’in
25.04.2012 tarihli bilangolari esas alinmak suretiyle hazirlanan 23.05.2012 tarihli bilirkisi
raporu ile tespit edilen toplam degeri olan 70.502.074,35 TL’nin yeni kurulacak Karasular
Enerji Uretimi ve Ticaret A.S. unvanli sirkete ayni sermaye olarak konulmasina ve ayni sermaye
kargihg ¢ikarilacak olan hisse senetlerinin Akfen Yenilenebilir’in (o tarihteki unvam ile
AkfenHes) o tarihteki ortaklarina verilmesi ile ilgili yonetim kuruluna yetki verilmesine;
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- Akfen Yenilenebilir’in (o tarihteki unvani ile AkfenHes) o tarihteki hissedarlarindan Camlica
Elektrik Uretim A.S.’de bulunan toplam 134.142 adet hissenin béliinerek Ankara 7. Sulh
Mahkemesi nezdindeki 2012/442 Dosya numarali ¢ekismesiz davada 14.05.2012 tarih sayili
karart ile tayin edilen {i¢ kisilik bilirkisi heyeti tarafindan Sirket’in 25.04.2012 tarihli bilangolari
esas alinmak suretiyle hazirlanan 23.05.2012 tarihli bilirkisi raporu ile tespit edilen toplam
degeri olan 117.493.550,28 TL nin yeni kurulacak Saragbendi Enerji Uretimi ve Ticaret AS.
unvanli sirkete ayni sermaye olarak konulmasina ve ayni sermaye kargilig1 cikarilacak olan hisse
senetlerinin Akfen Yenilenebilir’in (o tarihteki unvam ile AkfenHes) o tarihteki ortaklarina
verilmesi ile ilgili yénetim kuruluna yetki verilmesine

karar verilmistir.

02.04.2013 tarihli ve 8291 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere ve 25.03.2013 tarihli ve 2013/11 sayili
yonetim kurulu karari uyarinca Akfen Yenilenebilir (o tarihteki unvani ile AkfenHes) ile, Saragbendi
Enerji Uretimi ve Ticaret A.S., Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlari A.S., Akfen Enerji Kaynaklar
Uretim ve Ticaret A.S., Akfen Yenilenebilir (o tarihteki unvani ile AkfenHes) biinyesinde birlesmistir.
Birlesme neticesinde isbu paragrafta bahsedilen ve Akfen Yenilenebilir (o tarihteki unvam ile
AkfenHes) ile birlesen enerji sirketlerinin tamami infisah etmistir.

22.01.2016 tarihli ve 8995 sayili TTSG’de ilan edilen 14.01.2016 tarihli 2016/1 say1lt yonetim kurulu
karart uyarinca Akfen Yenilenebilir (o tarihteki unvani ile AkfenHes) ile Akfenres Riizgr Enerjisi
Yatiimlan A.S. (“AkfenRes”), Akfen Yenilenebilir (o tarihteki unvam ile AkfenHes) biinyesinde
birlesmistir. Birlesme neticesinde AkfenRes infisah etmistir.

22.01.2016 tarihli ve 8995 sayih TTSG’de ilan edilen 15.01.2016 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisi karari uyarinca Akfen Yenilenebilir’in (o tarihteki unvani ile AkfenHes) ticari unvani, Akfen
Yenilenebilir Enerji A.S. olarak degistirilmis ve giincel halini almustir.

Daha 6nce Akfen Holding bagl ortakligi olan Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Akfen
Elektrik Toptan™) paylarmin tamami Akfen Holding tarafindan Akfen Yenilenebilir’e devredilmis
olup; bu devir Akfen Elektrik Toptan’in pay defterinin Ankara 38. Noterligi tarafindan 10.01.2016 tarih
ve 08554 yevmiye numarasi ile onaylanan sayfalarina gore 25.01.2016 tarihinde tamamlanmastir.

Sirket tarafindan saglanan beyana istinaden, daha énce hisselerinin %100’iine Akfen Holding y&netim
kurulu iiyesi Selim Akin’mn sahip oldugu Karine Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Karine™)
sermayesinin tamami, Akfen Holding’e devredilmis ve ardindan Akfen Yenilenebilir'in 14.03.2016
tarihli ve 9031 sayili TTSG’de ilan edilen 07.03.2016 tarihli genel kurul toplantis1 karar1 uyarinca,
Karine, Akfen Yenilenebilir ile birlesmistir. Birlesme neticesinde Karine infisah etmistir.

14.05.2018 tarihli ve 9577 sayili TTSG’de ilan edilen 19.04.2018 tarihli 2018/3 sayil1 yonetim kurulu
karart uyarinca Akfen Yenilenebilir ile Agustos Enerji A.S., Akérenbeli Hidroelektrik Santral
Yatirimlari Yapim ve Isletim A.S., Beyan Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Cuma Enerji A.S.,
Cumartesi Enerji A.S., Ela Res Elektrik Uretim A.S., Ganimet Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
Mares Elektrik Uretim A.S., Memiilii Enerji Elektrik Uretim A.S., Organer Elektrik Uretim A.S., Pazar
Enerji A.S., Pazartesi Enerji A.§., Persembe Enerji A.S., Rize Ipekyolu Enerji Uretim ve Dagitim A.S.,
Ruba Elektrik Uretim A.S., Seyir Elektrik Uretim A.S., Sisam Elektrik Uretim A.S., Trim Elekirik
Uretim A.S., Ugurtma Elektrik Uretim A.S., Kavanga Elektrik Uretim A.S., Kontra Elekirik Uretim
A.S., Nesim Elektrik Uretim A.S., Emd Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Akfen Yenilenebilir
biinyesinde birlesmistir. Birlesme neticesinde isbu paragrafta anilan ve Akfen Yenilenebilir ile birlesen
enerji sirketlerinin tamami infisah etmistir.

05.10.2018 tarihli ve 9675 sayili TTSG’de ilan edilen 10.09.2018 tarihli 2018/5 sayili ydnetim kurulu

karari uyarinca Kuzeybatu Elektrik Uretim A.S. (“Kuzeybatu Elektrik”), Akfen Yenilenebilir ile
Akfen Yenilenebilir biinyesinde birlesmistir. Birlesme neticesinde Kuzeybatu Elektrik infisah etmistir.
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05.01.2021 tarihli ve 10238 sayili TTSG’de ilan edilen 24.12.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisi
karari uyarinca Akfen Yenilenebilir’in Sirket aktifindeki bir kisim malvarligini bélerek devreden olarak
Radon Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye kiilli halefiyet hiikiimleri dairesinde devretmesine ve
kismi boliinme iglemi nedeniyle Radon Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ihrag edecegi paylara
istirak edilmesine karar verilmistir.

12.08.2021 tarihli ve 10386 sayili TTSG’de yayimlanan 07.06.2021 tarihli genel kurul karar: uyarinca
Sirket’in merkez adresi Ilkbahar Mahallesi, Galip Erdem Caddesi, No: 3 Cankaya, Ankara’dir.

1.2.  Faaliyet Konusu

Sirket esas sézlesmesinin (“Esas Sozlesme™) “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesinde belirtildigi
lizere, Sirket, yasal mevzuat uyarinca; elektrik iiretim tesisi kurulmasi, her tiirlii kaynaktan enerji
tiretilmesi, kurulan veya devralian tesislerin isletmeye alinmas, isletilmesi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 ve diledigi yerden elektrik enerjisi
alimi ile istigal etmek amaciyla yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus veya kurulacak olan sirketlere,
isletmelere, kuruluglara SPKn’nun ortiilii kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli tutulmak iizere
istirak etmek amacinda olup 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), SPKn ve SPK diizenlemeleri
ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket ayrica: ‘

1. Yatrimeilarin aydimlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsammda sermaye piyasasi mevzuatinin
6ngdrdugii gerekli agiklamalarin yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatinin ortiilii kazang
aktarimina iliskin hiikiimleri sakli olmasi kaydiyla, faaliyet konulari ile ilgili olarak veya sair
konularda yurt i¢inde ve yurt diginda yeni sirketler kurabilir, kurulmus sirketlere ortak olabilir veya
hisse satin alabilir, sahip oldugu hisseleri aracilik yapmamak sartryla satabilir, yerli ve yabanci
gergek ve tiizel kisilerle ortaklik kurabilir, kurulu ortakliklara katilabilir, yonetimlerine katilabilir,
mevcut isletmelere istirak edebilir, birlesebilir, devir alabilir, istirak ettigi sirketlerin ySnetim, idari
ve teknik organizasyonlarini yapabilir.

2. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve yatirimeilarin aydinlatilmasini teminen
ozel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin Ongordigii gerekli agiklamalarin
yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olmak kaydiyla, ithra¢ olunmus veya olunacak
pay ve pay benzeri diger kiymetler ile bor¢lanma araci, intifa senedi gibi bilciimle menkul
kiymetleri ve difer sermaye piyasasi araglarmi alabilir, elden ¢ikarabilir, baska hisse/pay ile
degistirebilir, teminat verebilir, rehin edebilir, rehin alabilir.

3. Yatinmeilarm aydmlatilmasin teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin
ongordigii gerekli agiklamalarin yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatimin Ortiilii kazang
aktarimina iligkin hiikiimleri sakli olmasi ve sermaye piyasas1 mevzuatina uygun olmasi kaydiyla,
sermayelerine ve yonetimlerine katildigi sirketlerin satislarindan dogan her tiirlii her cesit
alacaklarim devralir, katildigi diger sirketlere devir ve ciro eder, bu sirketlerin saticilarina ve
miisterilerine agtiklar: kredileri sigorta ettirir veya eder.

4. Yatinmcilarin aydmlatilmasin teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin
ongérdiigii gerekli agiklamalarin yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olmasi kaydiyla,
yurt i¢inde ve disinda uzun, orta ve kisa vadeli kredi anlasmalar1 akdedebilir, kefalet kredileri temin
edebilir.

5. Sirket maksat ve mevzu ile ilgili faaliyetleri igin faydali veya gerekli olan yurt i¢i ve yurt dig1 izin,
ruhsatname, ihtira berati, alameti farika, lisans, imtiyaz ve telif haklari, marka, model, resim ve
ticaret unvanlarini, know-how, teknik bilgi gibi gayri maddi haklari kismen ya da tamamen satin
alabilir, kiralayabilir, kullanabilir, satabilir, kiraya verebilir, lizerlerinde intifa veya rehin haklar
tantyabilir ve benzeri hukuki tasarruflarda bulunabilir.

6. Sermaye piyasas1 mevzuatinin Srtiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
yerli ve/veya yabanci kisi ve kurumlar ile anlagmalar yaparak yurt ici ve yurt disinda ihalelere
girebilir, taahhiitte bulunabilir, ticari is ve islemler yapabilir. Sirket amaclarinin tahakkuku i¢in
gerekli olan bilumum arag, gere¢ ve tesisleri satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, ithal edebilir,
finansal kiralama sozlesmeleri, imtiyaz, yatirim, organizasyon, hizmet, damismanlik, elektrik
tiretim, devir, franchise ve isletim sbzlesmeleri, damsmanlik ve hizmet sozlesmeleri akdedebilir,
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tadil edebilir, sona erdirebilir ve ifa edebilir, giimriik komisyonculugu yapmamak iizere giimriik
islemleri yapabilir.

Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasas1 mevzuatinin
Ongordiigii gerekli agiklamalarin yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatina aykirt olmamak
kaydiyla; ama¢ ve ¢alisma konusu ile ilgili olarak, amaglarin1 gerceklestirebilmek, ihtiyacim
kargilamak veya kaynaklarini degerlendirmek i¢in 634 sayili Kat Miilkiyeti Kanunu’na gére tanzim
edilmis ve tapuya tescil edilmis kat irtifaklar: ve bagimsiz béliimlerin tamamini veya bir kismi ile
her tiir kara, deniz, hava tasit araclar1 ve de bilumum arag, gerec ve tesisler de dahil olmak iizere
her tiirlii gayrimenkul ve menkul mal ve haklari satin alabilir, ithal edebilir, satabilir, gayrimenkul
satig vaadi sozlesmeleri akdedebilir, kismen veya tamamen kiralayabilir, kiraya verebilir, bunlarin
tapuya tescillerini ve serhlerini yaptirabilir, Sirket adina kayitl: gayrimenkuller ile ilgili olarak tapu
daireleri nezdinde cins tashihi, ifraz, tevhid, taksim, parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve
tasarruflar gerceklestirebilir, sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmeye yonelik kamu kurum
ve kuruluglar ile belediyelere bila bedelle terk ve hibe edebilir, yesil alana, yola terk islemleri
yapabilir, ayrica feraglarmi verebilir, bor¢ ve alacaklarindan dolayr maliki bulundugu veya
bagkalarina ait gayrimenkuller iizerinde leh ve aleyhte her tiirlii ipotek, sair gayrimenkul rehni ve
diger ayni ve sahsi haklari tesis edebilir, fek edebilir, ipka, istira, alt ve iist hakk: tesis edebilir, fek
edebilir, almis oldugu st haklar: iizerinde her tiirlii ayni ve sahsi hak tesis edebilir, iist hakki siiresi
cergevesinde list hakkini kismen veya tamamen satabilir, yerli ve yabanc1 gergek kisi ve kuruluslara
kiraya verebilir, sirketin borglarinin temini veya sirket amacini gergeklestirmek i¢in sirketin menkul
veya gayrimenkul mallari {izerinde sermaye piyasasi mevzuatina uymak sartiyla ipotek, rehin,
gayrimenkul miikellefiyeti, isletme rehni, intifa, irtifak, siikna hakki, kat irtifaki ve kat miilkiyeti
ve her tiirlii ayni veya sahsi hak tesis edebilir, bunlara iliskin olarak finansal kiralama sézlesmeleri
akdedebilir, iigiincii kisilerden olan alacaklar1 veya sirket amacim gergeklestirmek icin iiciincii
kisilerin menkulleri ve gayrimenkulleri iizerinde tesis edilen sozii gecen haklari kabul edebilir, aval
ve kefaletleri kabul edebilir, her tiirlii hak ve alacaklari igin ayni ve sahsi teminatlar alabilir ve
verebilir, sermaye piyasasi mevzuatina aykiri olmamak sartiyla iigiincii sahislarin borclarina
kargilik gayrimenkullerini ipotek verebilir, menkullerini rehnedebilir, iigiincii sahislar lehine kefalet
ve garanti verebilir, garanti ve kefalet anlagmalari imzalayabilir, Sirketin borglarinin ve
alacaklarinin temini igin 4721 sayil Tiirk Medeni Kanunu hiikiimleri geregince ayni ve gayri maddi
haklarla ilgili her cesit iltizami1 ve tasarrufi islemler yapabilir, gayrimenkuller iizerinde
miikellefiyetli ve miikellefiyetsiz her tiirlii tasarrufta bulunabilir, bu hususlarda gerekli her tiirlii
devir ve ferag1 yapabilir, yapilan devir ve ferag kabul edebilir, tapuya serh verebilir, verilen serhi
kabul edebilir ve sair tapu muamelelerini ifa ve intag edebilir. Sirketin kendi adina ve iigiincii kisiler
lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda
sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Yatirimcilarin aydmlatilmasim teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin
Ongordiigii gerekli agiklamalarin yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatina aykiri olmamasi
kaydiyla, elektrik enerjisi iiretim tesisleri, santralleri, trafo merkezleri, elektrik ve aydinlatma
sebekelerinin enerji nakil hatlarim ve elektrik-iletim ve dagitim trafo merkezlerini ve tesislerini
kismen veya tamamen yapabilir, tevsii edebilir, islah, bakim faaliyetlerini yapabilir, yaptirabilir,
elektrik giiciinii iiretebilir veya iirettirebilir, isletebilir veya islettirebilir, iletim ve dagitim tesisleri,
isyerleri ve ticaret alanlari, sair alt yapi tesisleri insa edebilir, isletebilir, pazarlayabilir, satabilir
veya kiralayabilir, her tiirlii ingaat ve taahhiit igleri yapabilir,

Bagislarin sermaye piyasasi mevzuatinin ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirihik teskil
etmemesi, yatirimcilarin aydinlatilmasii teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi
mevzuatinin ongdrdiigii gerekli ag¢iklamalarin yapilmasi ve yil i¢inde yapilan bagislarin genel
kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi, yapilacak bagiglarin st siirmimn genel kurul tarafindan
belirlenmesi ve yapilan bagislarin dagitilabilir kar matrahina eklenmesi sartiyla, kendi amag ve
konusunu aksatmayacak sekilde genel biitgeye dahil dairelere, katma biitgeli idarelere, il 6zel
idarelerine, sosyal amagh kurulmus olan vakiflara, derneklere, ulusal ve uluslararasi kuruluglara,
bilimsel arastirma gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara, iiniversitelere, 6gretim
kurumlarma ve bu gibi kisi veya kurumlara yardim ve bagista bulunabilir; derneklere iiye olabilir,
vakiflara katilabilir. Genel kurulda belirlenen iist sinir1 asan tutarda bagis yapamaz.
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10. Yatirimeilarin aydmlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin
Ongordiigii gerekli agiklamalarin yapilmasi ve sermaye piyasasi mevzuatmin Grtiilii kazang
aktarimina iligkin hiikiimleri sakli olmasi kaydiyla, ¢esitli isletme ve hizmet modelleri kapsaminda
organizasyon ve hizmet sektorlerinde faaliyet gdsterebilir, tiretim tesisleri kurabilir, devralabilir,
isletebilir, istigal konusu ile ilgili olarak danismanlik ve kontrolliik hizmeti verebilir.

11. Sirket biinyesinde istigal konusu ile ilgili olarak AR-GE merkezi olusturabilir.

12. Sirket’in amag ve konusunun icap ettirdigi biitiin ticari isleri ve muameleleri icra ve ifa edebilir ve
bitin bu maksat ve konularimi gergeklestirmek igin yukarida belirtilen isletme mevzuu
cergevesinde kalmak sartiyla biitiin haklari iktisap ve borglari iltizam edebilir.

13. TTK, Sermaye piyasast mevzuati ve ilgili difer mevzuata uygun olarak hareket etmek ve
yatiimeilarin aydimnlatilmasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin
Ongdrdugii gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla, kendi paylari geri alabilir.

14. TTK ve SPKn ile ilgili mevzuata uygun olmak, yatirimeilarin aydinlatilmasini teminen ozel
durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin dngérdiigii gerekli agiklamalar1 yapmak ve
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, sermayesine ve/veya yonetimine
katildig1 sirketlerin, pay/hisse ve borglanma araglari gikarmasinda (subskripsiyon/bunlarin
taahhiidil) islemlerine dahil ve destek olur, bunlarin sonuglarmin pay/hisse ve borgclanma araci
¢ikaran girketlere ve alicilara kars1 garantisini verir, geri alma taahhiidiinde bulunur. S6z konusu
pay ve bor¢lanma araglarmin satiglarinin ve degerlerinin korunmasini saglayacak islemleri yapar.
Sirketin kendi adina ve iigiincii kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde belirlenen esaslara
uyulur.

15. Sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak, yonetim kurulu karari ile borglanma araclarim
yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edebilir, bu kapsamda gerekli her tiirlii islemi gerceklestirebilir,
Sirket’in faaliyet konusuna giren islerin finansmanini temin etmek amaciyla sermaye piyasasl
mevzuat ¢ergevesinde kira sertifikasi ihracini saglamak adina varlik kiralama sirketi ile bu konuda
sozlesmeler imzalayabilir, bu cercevede gerektiginde Sirket’in sahip oldugu menkul ve
gayrimenkul mallar1 varlik kiralama sirketine devredebilir, kiralayabilir ve séz konusu kira
sertifikasi ihract i¢in gerekli goriilen sair islemleri yapabilir, kira sertifikas: ihraglarinda kaynak
kurulus ve/veya fon kullanicisi sifatiyla yer alabilir, devredilen mallarin kiralanmasi ve geri alimina
iliskin s6zlesmeler akdedebilir.

1.3.  Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

1.3.1. Kurulus Sermayesi .

Sirket, “Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S.” unvani altinda, 12.01.2007 tarihinde 50.000 TL kurulug
sermayesi ile kurulmus olup, Sirket’in kurulusu TTSG’ nin 17.01.2007 tarih ve 6725 sayili niishasinda
ilan edilmistir. Kurulusta, bu sermaye her biri 10 TL itibari degerde 5.000 adet paya ayrilmustir.

1.3.2. Sermaye Degisiklikleri
Sirket’in kurulusundan bu yana yaptigi sermaye artirimlari ve azaltimlarina iliskin bilgi asagida ver
almaktadir.

TTSG Eski Sermaye
Tarihi (TL)
17.01.2007

Yeni Sermaye
(TL)
50.000,00

Tescil
Tarihi
12.01.2007

Sermaye Artirimmin Kaynagi

Kurulug sermayesi ortaklar
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve karsilanmistir.




Tescil
Tarihi
08.06.2007

TTSG
Tarihi
13.06.2007

OZMEN () YALCIN

Eski Sermaye
(IL)
50.000,00

Yeni Sermaye
(TL)
208.800.000,00

Sermaye Artiriminin Kaynagi

Artirillan sermayenin tamami Akfen
Ingaat Turizm ve Ticaret A.S.
Akfen Altyap1 Yatirimlar1 Holding
A.S., Akfen Holding, Akin Isi
Makine Sanayi ve Ticaret A.S.,
Akfen Turizm Yatirimlarnn ve
Isletmecilik A.S. ve Hamdi Ak
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve Odenmistir.

20.05.2009

25.05.2009

208.800.000,00

197.278.939,81

Boliinme yoluyla ayni sermaye
koyma islemi nedeniyle, béliinme
ile kurulan Akfen Hidroelektrik
Santrali Yatirnmlar: A.S.’de olusan
sermaye karsiliinda  ¢ikartilan
hisselerin Sirket’e degil Sirket’in
ortaklarma verilmis olmasi
nedeniyle  11.521.060,19 TL
tutarinda  sermaye  azaltimina
gidilmistir.

25.11.2009

3.12.2009

197.278.939,81

169.214.153,86

Béliinme yoluyla ayni sermaye
koyma islemi nedeniyle kurulacak
olan Akfen Enerji Kaynaklan
Uretim ve Ticaret A.S.’de olusan
sermaye karsihi@inda ¢ikartilan
hisselerin Sirket’e degil Sirket’in
ortaklarina verilmis olmasi
nedeniyle  28.064.785,95 TL
tutarinda  sermaye  azaltimina
gidilmistir.

16.09.2011

21.09.2011

169.214.153,86

224.914.000,00

Artirillan sermayenin tamami BT
Bordo Elektrik Enerji Uretim
Dagitim Pazarlama A.S., Yeni
Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S.,
Pak Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S., Rize Ipekyolu Enerji
Uretim ve Dagitim A.S. ve Akfen
Holding tarafindan nakden taahbhiit
edilmis ve 6denmistir.

29.12.2011

4.01.2012

224.914.000,00

289.914.000,00

Artirilan sermayenin tamami BT
Bordo Elektrik Enerji Uretim
Dagitim Pazarlama A.S., Yeni
Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S.,
Pak Enerji Uretim Sanayi ve A.S.,
Rize Ipekyolu Enerji Uretim ve
Dagitin A.S. ve Akfen Holding
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve 6denmistir.




Tescil
Tarihi
19.06.2012

TTSG
Tarihi
22.06.2012

OZMEN () YALCIN

(TL)
289.914.000,00

Eski Sermaye |

Yeni Sermaye
(TL)
101.918.500,00

Sermaye Artirimimin Kaynagi

Bélinme yoluyla ayni sermaye
koyma islemi nedeniyle kurulacak
olan Karasular Enerji Uretimi ve
Ticaret A.S. ve Saragbendi Enerji
Uretimi ve Ticaret A.S.’de olusan
sermayesi karsiliginda g¢ikarilacak
hisselerin Sirket’e degil Sirket’in

verilecek  olmasi
nedeniyle 187.995.624,63 TL
tutarinda  sermaye  azaltimina
gidilmis ve kiisurati gidermek igin
124,62 TL sermaye artirimi
yapilmistir.

ortaklarma

29.01.2013

5.02.2013

101.918.500,00

112.418.500,00

tamamui
hesabindan

Artirilan  sermayenin
sermaye avans
karsilanmigtir.

28.03.2013

2.04.2013

112.418.500,00

500.912.053,00

Artirllan  sermayenin  tamamu
TTK’nin 155 ve devami maddeleri
uyarinca gerceklestirilen birlesme
dolayisiyla saglanmigtir.
(Saragbendi Enerji Uretimi ve
Ticaret A.S., Akfen Hidroelektrik
Santrali Yatirimlari A.S. ve Akfen
Enerji Kaynaklar1 Uretim ve
Ticaret A.S. ile gergeklestirilen
devralma suretiyle birlesme islemi
sonucunda)

19.01.2016

22.01.2016

500.912.053,00

504.162.053,00

Artirilan  sermayenin  tamamu
TTK’nin 155 ve devami maddeleri
uyarinca gergeklestirilen birlesme
dolayisiyla saglanmigtir.
(AkfenRes ile gergeklestirilen
devralma suretiyle birlesme islemi
sonucunda)

09.03.2016

14.03.2016

504.162.053,00

517.712.053,00

Artirilan  sermayenin  tamami
TTK’nm 155 ve devami maddeleri
uyarinca gergeklestirilen birlesme
dolayisiyla saglanmistir. (Karine ile
gerceklestirilen devralma suretiyle
birlesme igslemi sonucunda)

28.06.2016

30.06.2016

517.712.053,00

634.500.000,00

Artirilan  sermayenin  tamami
Sirket’in ortaklarina olan ve nakden
alinan borglarindan karsilanmistir.




Tescil
Tarihi
12.07.2016

TTSG
Tarihi
18.07.2016

~ Eski Sermaye

OZMEN ) YALCIN

(TL)

634.500.000,00 |

Yeni Sermaye
(TL)
705.000.000,00

Sermaye Artirmminin Kaynagi

Artirilan sermaye Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasi’'na (Ewropean

Bank for Reconstruction and
Development — EBRD) (“EBRD”)
tarafindan ve Milletlerarasi
Finansman Kurumu’na
(International Finance
Corporation) (“IFC”) tarafindan
nakden taahhiit edilmis ve

kargilanmastur. (*)

09.06.2017

14.06.2017

705.000.000,00

793.000.000,00

Artirilan sermaye EBRD ve IFC
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve karsilanmistir. (**)

9.03.2018

14.03.2018

793.000.000,00

864.381.250,00

Artirillan sermaye EBRD ve IFC
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve karsilanmigtir. (*¥*%)

26.06.2018

28.06.2018

864.381.250,00

932.590.000,00

Artirilan sermaye EBRD ve IFC
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve karsilanmigtir, (*¥***)

5.12.2019

10.12.2019

932.590.000,00

959.410.410,00

Artirilan sermaye EBRD ve IFC
tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve kargilanmigtir, (*#%#*%)

17.02.2020

19.02.2020

959.410.410,00

1.016.031.947,00

Artirllan sermaye EBRD ve IFC
tarafindan nakden taahhiit edilmis

ve kargilanmigtir. (***%¥#¥)

(*) Artirilan 70.500.000,00 TL tutarl sermayenin 35.250.000,00 TL’si EBRD ve 35.250.000,00 TL’si
IFC tarafindan nakden taahhiit edilmis ve tescil 6ncesi 6denmistir. Anilan sermaye artiriminin tescili
oncesinde ayrica, EBRD ve IFC tarafindan Sirket’e toplamda 59.339.998,70 TL tutarl hisse senedi ihrag
primi 6denmisgtir.

(**) Artirrlan 88.000.000,00 TL tutarli sermayenin 44.000.000,00 TL’si EBRD ve 44.000.000,00 TL’si
IFC tarafindan nakden taahhiit edilmis ve tescil 6ncesi 6denmistir. Anilan sermaye artiriminin tescili
oncesinde ayrica, EBRD ve IFC tarafindan Sirket’e toplamda 109.807.909,78 TL tutarli hisse senedi
ihrag primi 6denmistir.

(***) Artirtlan 71.381.250,00 TL tutarli sermayenin 35.690.625,00 TL’si EBRD ve 44.000.000,00 TL’si
IFC tarafindan nakden taahhiit edilmis ve tescil 6ncesi 6denmistir. Amlan sermaye artiriminin tescili
oncesinde ayrica, EBRD ve IFC tarafindan Sirket’e toplamda 99.488.248,29 TL tutarli hisse senedi ihrag
primi ddenmistir.

(****) Artirilan 68.208.750,00 TL tutarhi sermayenin 34.104.375,00 TL’si EBRD ve 34.104.375,00
TL’si IFC tarafindan nakden taahhiit edilmistir. Anilan sermaye artiriminin tescili 6ncesinde ayrica,
EBRD ve IFC tarafindan Sirket’e toplamda 136.144.450,00 TL tutarli hisse senedi ihra¢ primi
odenmistir. Artirllan sermaye bedelleri ve emisyon primi tutarlar1 331-Ortaklara Borglar hesabindan
nakit olarak tamamen karsilanmistir.

(*****) Artirilan 26.820.410,00 TL tutarh sermayenin 13.410.205,00 TL’si EBRD ve 13.410.205,00
TL’si IFC tarafindan nakden taahhiit edilmistir. Anilan sermaye artiriminm tescili éncesinde ayrica,
EBRD ve IFC tarafindan Sirket’e toplamda 15.907.725,90 TL tutarl: hisse senedi ihrag primi 6denmistir.
Artirilan sermaye bedelleri ve emisyon primi tutarlari 331-Ortaklara Borglar hesabindan nakit olarak
tamamen karsilanmistir.

(¥*xxEE) Artirilan 56.621.537,00 TL tutarli sermayenin 11.324.308,00 TL’si EBRD ve 45.297.229.00
TL’si Akfen Holding tarafindan nakden taahhiit edilmistir. Anilan sermaye artiriminin tescili $ncesinde
ayrica, EBRD ve Akfen Holding tarafindan Sirket’e toplamda 95.732.803,00 TL tutarli hisse senedi
ihrag primi 0denmistir. Artirilan sermaye bedelleri ve emisyon primi tutarlari 529-Diger Sermaye

(.O. GUY.
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Yedekleri Hesabi’ndaki ortaklarin sirkete verdigi sermaye avansindan nakit olarak tamamen
kargilanmisgtir.

1.3.3. Giincel Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 20.000.000.000 (yirmi milyar) TL’dir. Sirket’in kayith sermaye
sistemine gegisine iliskin detayl: bilgilere, asagida 1.3.5 (Kayutl: Sermaye Sistemine Gegis) boliimiinde
yer verilmektedir.

Sirket’in ¢ikariimig sermayesi 1.016.031.947,00 TL’dir. Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasina kayith ve 06105712 ruhsat numarali Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Murat Koroglu
tarafindan hazirlanan 20.04.2021 tarihli sermayenin &dendiginin tespitine iliskin Serbest Muhasebeci
Mali Miisavir Raporu uyarmnca séz konusu gikarilmis sermaye tamamen 6denmistir.

1.3.4. Paylar, Pay Gruplari ve imtiyazlar
Sirket’in ¢ikariimig sermayesi 1.016.031.947,00 TL olup her biri 1,00 TL degerinde 1.016.031.947 adet
paydan olusmaktadir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 203.206.390 adedi A Grubu nama yazili ve 812.825.557 adedi B
Grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gosterme ve
genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyaz1 yoktur.

Esas S6zlesme’nin:

- “Yonetim Kurulu” baghkl 8’inci maddesine gore, Sirket, genel kurul tarafindan, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati hitkkiimleri ve isbu madde hiikiimleri dogrultusunda sermaye piyasasi
mevzuati ¢ergevesinde gerekli sayida ve gerekli nitelikleri haiz bagimsiz iiyeleri de icermek
iizere, toplam en az 5 (bes) en ¢ok 10 (on) iiyeli bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur. A
Grubu paylar y&netim kurulu iiyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) iiyeden olusan Ydnetim Kurulu’nun 3 (ii¢) iiyesi, 7
(yedi) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dért) iiyesi ve 10
(on) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) iiyesi A Grubu pay sahiplerinin gogunlugunun
gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilecek Yonetim Kurulu ityeleri, séz konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

- “Genel Kurul” baglikl1 11”inci maddesine gore, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy hakki ve her
bir B Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir.

1.3.5. Kayith Sermaye Sistemine Gegis

SPK tarafindan verilen 27.05.2021 tarih 27/827 sayili izni ve T.C. Ticaret Bakanlig I¢ Ticaret Genel
Midiirliigii tarafindan 04.06.2021 tarih ve E-50035491-431.02-00064475606 sayili onay yazisi ile
onaylanmis esas sozlesme degisiklikleri 07.06.2021 tarihinde gerceklestirilen olagan genel kurul
toplantisinda kabul edilmistir. S6z konusu degisiklikler ile, Sirket kayith sermaye sistemine gecis
yapmistir.

Akabinde Sirket, hem Esas Stzlesmesi’nde yer alan pay gruplarinin ve imtiyaz yapisinin tadil edilmesi
hem de kayith sermaye tavaninin 20.000.000.000 (yirmi milyar) TL’ye artirilmasina iliskin olarak,
09.12.2022 tarih ve 2022/14 sayil1 yonetim kurulu karari ile 14.12.2022 tarihinde SPK’ya basvuruda
bulunmustur. S6z konusu bagvuru kapsamindaki Esas Stzlesme tadil tasarisi, SPK tarafindan verilen
13.01.2023 tarih E-29833736-110.03.03-31786 sayili izni ve T.C. Ticaret Bakanlig I¢ Ticaret Genel
Miiduirltigii tarafindan 18.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-00082008851 sayili onay yazisi ile
onaylanmis, Sirket’in 18.01.2023 tarihinde gergeklestirdigi olagan genel kurul toplantisinda kabul
edilmistir. S6z konusu olagan genel kurul toplantisinda alinan kararlar, 19.01.2023 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis olup; 23.01.2023 tarih ve 10753 sayili TTSG’de ilan

edilmistir.
Q.0. GY.
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Soz konusu Esas Sozlesme tadili ile birlikte, Sirket Esas Sozlesmesi’nin giincel haline gére, Sirket’in
kayitl sermaye tavani 20.000.000.000 TL (yirmi milyar Tiirk Lirasi)’dir. SPK tarafindan verilmis olan
kayitli sermaye tavani izni, 2023-2027 yillari (5 yil) i¢in gegerlidir. . Buna gore, 2027 yili sonunda izin
verilen kayitli sermaye tavanmna ulasilamamis olsa dahi, 2027 yilindan sonra yénetim kurulunun
sermaye artirim karari alabilmesi icin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin
SPK’dan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 (bes) yili gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki almasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamas: durumunda yénetim kurulu karartyla sermaye artirimi
yapilamaz.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 1.016.031.947,00 TL olup her biri 1,00 TL degerinde 1.016.031.947 adet
paydan olugmaktadir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen sdenmistir.

1.3.6. Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Sirket’in giincel pay sahipligi yapisi Beyoglu 48. Noterligi tarafindan 07.02.2023 tarih ve 23391
yevmiye numarasi ile onaylanmis Sirket pay defterine ve 26.01.2023 tarihi itibartyla Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde tutular hamiline pay kayit sisteminden (HPKS) temin edilen pay bildirim raporuna
gore asagidaki gibidir:

Akfen Holding 1.016.031.947,006 100
TOPLAM 1.016.031.947,00 100

Akfen Holding’in giincel pay sahipligi yapis: Ankara 78. Noterligi tarafindan 09.01.2023 tarih ve 00384
yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Sermaye Payi

Adi Soyad:

(TL) )
Selim Akin 428.651.679,00 47,10
Pelin Akin Ozalp 428.651.679,00 47,10
Hamdi Akin 29.902.260,00 3,29
Akfen Holding 20.647.511,00 2,27
Akfen Turizm Yatirimlari ve Isletmecilik A.S. 2.146.871,00 0,24
TOPLAM 910.000.000,00 100

Sirket hisselerinin dogrudan %100’iine Akfen Holding sahiptir. Sirket’in dogrudan ¢ogunluk hissedar
olan Akfen Holding’in sermayesinin %47,10°u Selim Akin’a, %47,10’u Pelin Akin Ozalp’e, %3,29°u
Hamdi Akin’a, %2,27°si Akfen Holding’e, %0,24’ii ise Akfen Turizm Yatirimlari ve Isletmecilik
A.S ’ye aittir.

Sirket’in tek pay sahipli bir sirket olduguna iliskin olarak TTK’nin 198. ve 338. maddelerine gire
yapilmasi gereken tescil ve ilanlar ise 23.01.2023 tarih ve 352 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Isbu Hukuk¢u Raporu tarihi itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan
olarak %5 ve fazlasi olan ortak Akfen Holding; ve dolayl olarak %5 ve fazlasi olan ortaklar da Akfen
Holding’in dogrudan %47,10’ar pay sahipleri olan Selim Akin ve Pelin Akin Ozalp’tir.

Pay Devir Sozlesmesi

15.12.2022 tarihinde, Sirket’in sermayesinde (i) EBRD’ye ait olan ve Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
%17,10’una tekabiil eden paylar ile (ii) IFC’ye ait olan ve Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %15,99’una
tekabiil eden paylarm Akfen Holding’e devredilmesine iligkin olarak bir Pay Devir Sézlesmesi (“Pay
Devir Sézlesmesi™) akdedilmistir. Sirket, Pay Devir S6zlesmesi’nin tarafi degildir.
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Pay Devir Sozlesmesi uyarinca 18.01.2023 tarihinde pay devirleri gergeklestirilmis ve Akfen Holding,
Sirket’in paylarinin tamaminin sahibi olmustur.

Pay Devir Bedeli:

Pay Devir Sézlesmesi uyarinca Akfen Holding, prensip olarak, pay devir bedeli 6demelerini EBRD ve
IFC’ye 3’er taksitte ddeyecektir. Devir bedeli birinci taksitleri, toplam devir bedelinin %50’ine tekabiil
edecek ve pay devirlerinin gergeklestigi tarihte EBRD ve IFC’ye 6denecektir. Devir bedeli ikinci
taksitleri, toplam devir bedelinin %25°i iizerine yillik %6 oranmnda faiz isletilecek sekilde, pay
devirlerini takip eden 12 aylik siirenin sonunda &denecektir. Devir bedeli iigiincii taksitleri ise, toplam
devir bedelinin geri kalan %25°i iizerine, yine yillik %6 oraninda faiz isletilecek sekilde, pay devirlerini
takip eden 18 aylik siirenin sonunda &denecektir. Devir bedeli taksit édemelerinin bu tarihlerde
yapilmamas: durumunda, 6denmeyen tutarlar iizerinde (y1llik %6 oranindaki akdi faize ilaveten) yillik
%5 oraninda temerriit faizi isleyecektir.

Pay Devir Sézlesmesi tahtinda, pay devirleri gergeklesmeden ya da {igiincii taksit vadesi gelmeden 6nce
gerceklesebilecek bazi Snemli mal varlig satislar1 ya da Akfen Holding tarafindan, asagida yukari yonlii
paylasim bolimiinde agiklananlar ile grup-igi ivazsiz devirler disinda bir hisse satis1 yapilmasi
hallerinde, devir bedelinin taksit vadeleri beklenmeden zorunlu olarak erken &denmesinin
gerekebilecegi ya da Akfen Holding’in tiim devir bedeli tutarlarini ihtiyari olarak erken (6n)
ddeyebilecegi bazi istinai haller de diizenleme altina alinmstir.

Pay Devir Stzlesmesi kapsaminda, pay devirleri karsiliginda Akfen Holding tarafindan EBRD’ye
ddenmesi gereken toplam devir bedeli, 87.573.072 ABD Dolar1' tutari iizerine 6 aylik donemler halinde
isleyecek yillik %6 oraninda faiz tutari ve IFC’ye 6denmesi gereken toplam devir bedeli, 81.888.504
ABD Dolari? tutari iizerine 6 aylik dénemler halinde isleyecek yillik %6 oraninda faiz tutarina esittir.
Akdi faiz donemleri 6 aylik olmakla birlikte, son faiz dénemi iiciincii taksit vade tarihinde sona erecektir
ve bu sebeple 6 aydan daha kisa olabilecektir.

Sirket’e iliskin Taahhiitler:

Pay Devir Sézlesmesi kapsaminda, devir bedeli ddemeleri tamamen gerceklestirilinceye dek, Akfen
Holding, Sirket’e iliskin olarak EBRD ve IFC’ye karsi birtakim taahhiitlerde bulunmugtur. Buna gore,
Akfen Holding tarafindan EBRD’ye ve IFC’ye kars1 yiikiimlii olunan tiim devir bedeli ve faiz 5demeleri
yerine getirilmeden Akfen Holding, Sirket’ten iliskili taraflarina gesitli suretlerde fon ¢ikis yapilmasini
onlemeye ydnelik birtakim taahhiitlerin yam sira, kir pay1 dagitimlarina iliskin su taahhiitte
bulunmustur: EBRD ve IFC ile akdedilen rehin ve intifa hakki s6zlesmeleri tahtinda teminat altina alinan
yiikiimliiliiklerde herhangi bir temerriit olmas halinde, EBRD ve IFC’nin rehin alacaklisi ve intifa hakki
sahibi olduklar1 paylara iliskin olan kar paylari, s6z konusu sézlesmelerde diizenlendigi sekilde, Akfen
Holding yerine EBRD ve IFC’ye &denecektir. Sirket ise Pay Devir Sozlesmesi’nin tarafi degildir; bu
kapsamda Sirket’in EBRD ve IFC’ye karg1 Pay Devir Sozlesmesi cergevesinde herhangi bir taahhiidii
yoktur.

Ayrica Akfen Holding, Esas Sozlesme tadillerinin genel kurulca kabul edildigi tarihi takip eden 5 aylik
siire igerisinde halka arzin tamamlanmamas: halinde, bu tadilleri eski haline gevirecek yénde gerekli
aksiyonlar1 alacag yoniinde taahhiitte bulunmustur.

! Sozlesmenin ilgili maddesinde yer alan hesaplamalar neticesinde Sirket tarafindan hesaplanarak tarafimiza beyan
edilen devir bedeli tutaridir.
2 S6zlesmenin ilgili maddesinde yer alan hesaplamalar neticesinde $irket tarafindan hesaplanarak tarafimiza beyan

edilen devir bedeli tutaridir.
o
1.0- GY.
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Yukan Yénlii Paylasim (Upside Sharing):

Pay devirlerinin gergeklestigi tarihten itibaren 18 aylik siire boyunca ligiincii bir kigi ile akdedilen bir
satis isleminde veya Sirket paylarinin bir borsada halka arzinda, Akfen Holding’in Sirket paylarini,
512.123.229 ABD Dolar® degerlemesinden daha yiiksek bir degerlemeye dayali olarak hesaplanan bir
satin alim bedeli karsilifinda satmasi durumunda, Akfen Holding, 512.123.229 ABD Dolar*
degerlemesi ile fiilen gergeklestirilen satista dikkate alinan degerleme arasindaki farkin, satisa konu
paylarm Sirket sermayesine orani ile carpilmasi sonucu elde edilen tutarin %350’sini, EBRD ve IFC’ye,
EBRD ve IFC tarafindan Akfen Holding’e devredilen paylarn birbirine oranina gére, Odemeyi taahhiit
etmigtir. Ancak Akfen Holding tarafindan bu sekilde ddenecek tutarlar, 137.876.771 ABD Dolar?’
tutarm %50°sini agmayacaktir. Ayrica, yukar1 ydnlii paylasgim mekanizmasi, Akfen Holding tarafindan
satilabilecek, Sirket sermayesinin toplamda azami %33,09’unu temsil eden paylar bakimindan
uygulama alani bulacaktir ve amlan 18 aylik donem igerisinde Akfen Holding tarafindan Sirket
sermayesinin %33,09’una tekabiil eden adette pay satis1 gerceklestikten sonra, yukar1 yonlii paylasim
s6z konusu olmayacaktir.

Bununla birlikte, s6z konusu satisin, pay devirlerini miiteakip ilk 6 aylik siire icerisindeki halka arz
kapsaminda gerceklesmesi halinde, (bir diger deyisle, 18.07.2023 tarihine kadar tamamlanabilecek ilk
halka arzda) yukart yonlii paylasim bakimindan degerlemeye iliskin herhangi bir iist smir dikkate
alinmayacak olup; yukar yonlii paylasim oram da, bu halka arz kapsamindaki degerlemenin tutarina
bagli olarak %75 ila %90 arasinda degiskenlik gosterebilecektir.

S6z konusu yukari yonlii paylasim mekanizmasi, fiyat istikrari islemleri kapsaminda alman paylarin
yeniden satilmasi halinde uygulama alani bulmayacaktir.

Pay Devir S6zlesmesi kapsaminda benzer bir yukari ynlii paylasim mekanizmasi, Sirket’in pay disinda
diger 6z sermaye menkul degerlerinin / bazi nemli nitelikteki mal varliklarinim ilgili dénem siiresince
elden ¢ikarilmasi halinde de s6z konusudur.

Pay Rehni ve Intifa Hakki:

Pay Devir Sézlesmesi hiikiimleri uyarinca Akfen Holding’in, Pay Devir Sozlesmesi kapsaminda
EBRD’ye ve IFC’ye kars1 devir bedelinin ikinci ve iigiincii taksitlerini 5deme borglarini ve buna iliskin
temerriit faizinin denmesini teminat altina almak amaciyla, Akfen Holding, Sirket’in sermayesinin (i)
%8,557ini temsil eden paylar iizerinde EBRD lehine ve (ii) %7,99’unu temsil eden paylar {izerinde IFC
lehine pay rehni ve intifa hakki tesis edebilecektir. Ilgili pay rehni ve intifa haklar1 18.01.2023 tarihinde
Akfen Holding ve EBRD ile IFC arasinda ayr ayri imzalanan sozlesmeler ile tesis edilmistir.

Pay rehinleri ve intifa haklar1 ayn s6zlesmeler tahtinda tesis edildiginden; bu kapsamda EBRD ve IFC
bu sézlesmelerden kaynaklanan haklarmi, ayr1 ayr1 kullanabilecektir.

S6z konusu rehin ve intifa hakki sézlesmeleri uyarinca, Akfen Holding, Pay Devir Sozlesmesi
kapsammda EBRD’ye ve IFC’ye karsi devir bedelinin ikinci ve iigiincii taksitlerini, akdi faizi ve
temerriit faizini 6deme borglarini zamaninda ve tam olarak ifa ettigi siirece, anilan rehinli ve intifa
hakkina konu paylara iliskin y&netsel ve mali tiim pay sahipligi haklari, Akfen Holding tarafindan
kullanilabilecektir.

* Sozlesmenin ilgili maddesinde yer alan hesaplamalar neticesinde Sirket tarafindan hesaplanarak tarafimiza beyan
edilen tutardir.
* Szlesmenin ilgili maddesinde yer alan hesaplamalar neticesinde $irket tarafindan hesaplanarak tarafimiza beyan
edilen tutardir.
> Sozlesmenin ilgili maddesinde yer alan hesaplamalar neticesinde Sirket tarafindan hesaplanarak tarafimiza beyan

edilen tutardir.
Q0. GyY.
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Rehinle ve intifa hakki ile teminat altina alinmis olan yiikiimliiliiklerin ifasinda herhangi bir temerriit
halinin meydana gelmesi halinde ise, (ilgilisine gore) EBRD ve/veya IFC, anilan rehinli ve intifa hakkmna
tabi paylara iliskin tiim haklar1 (kir pay1 hakki da dahil mali haklar ile genel kurula katilma ve oy haklari
da dahil yonetsel haklari) rehin alacaklis1 ve intifa hakki sahibi olarak kullanma ve séz konusu paylar
lizerindeki rehinleri paraya gevirme hak ve yetkisine sahiptir. Bu kapsamda, Akfen Holding’in teminat
altina alan bu borglari EBRD’ye ve/veya IFC’ye karsi ihlal etmesi halinde, rehinli paylar 6zel ihaleyle,
icra takibi kapsaminda, pazarlik usulii ile satiga konu olabilecegi gibi, (ilgilisine gore) EBRD ve/veya
IFC, SPKn madde 47 uyarinca da bu kaydi paylari satabilecektir.

Rehinle ve intifa hakki ile teminat altina alinmis olan yiikiimliiliiklerin ifasinda herhangi bir temerriit
halinin meydana gelmesi halinde ayrica, Akfen Holding, Sirket sermayesinde kendisine ait olan paylara
iligkin oy haklarmni kullanirken, Sirket Esas Sézlesmesi’nde daha 6nceden EBRD ve IFC’ye ait olan pay
gruplarina gére diizenlenmis olan asagidaki (eski) imtiyaz haklarinin, herhangi bir pay sahipligi oranina
bagli olmaksizin, rehin ve intifa hakkina bagli olarak (ilgilisine gére) EBRD ve/veya IFC ya da rehnin
paraya gevrilmesi neticesinde paylar1 bu kisilerden devralabilecek olan kisiler tarafindan kullanilmasina
imkan verecek sekilde davranacagim da s6zlesmesel olarak EBRD ve IFC’ye taahbhiit etmigtir:

e Sirket Yonetim Kurulu 10 kisiden olusacak olup; iiyelerin 3 tanesi Akfen Holding, 1 tanesi
EBRD ve 1 tanesi de IFC (ya da rehnin paraya ¢evrilmesi neticesinde paylari EBRD ve/veya
IFC’den) devralabilecek olan kisiler) tarafindan gésterilecek adaylar arasindan atanacaktir.

e Asafidaki konularda EBRD ve/veya IFC’nin (ya da rehnin paraya ¢evrilmesi neticesinde paylari
EBRD ve/veya IFC’den) devralabilecek olan kisilerin) olumlu oyu olmaksizin karar
alinmayacaktir:

o Sirketin sermayesinin artirilmas: veya Sirket paylarma tannan hak veya paylarin
niteliklerinde herhangi bir degisiklik yapilmasi veya yeni pay tiirlerinin veya
gruplarnin belirlenmesi/olusturulmasina dair bu konulara iliskin olarak Sirket esas
sdzlesmesinde degisiklik yapilmasmin 6nerilmesi ve Sirket genel kurul giindemine
hiikiim eklenmesi de dahil olmak iizere belirtilen kapsamda herhangi bir karar;

o Sirketin sermayesinin azaltilmasi ve buna iliskin Sirket esas sdzlesmesinde degisiklik
yapilmasinin Snerilmesi ve Sirket genel kurulu giindemine hiikiim eklenmesi de dahil
olmak iizere belirtilen kapsamda herhangi bir karar.

Pay Devir Bedeli Odemelerinin Finansmam ve Finansman Kapsaminda Pay Rehni:

06.02.2023 tarihinde, kredi alan sifatiyla Akfen Holding ve her biri kredi veren sifatiyla Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. (“Garanti Bankasi”) ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (“Vakifbank”) Bagskent
Kurumsal Subesi arasinda, Pay Devir Sozlesmesi tahtinda Akfen Holding’in devir bedeli ddeme
borglarinin ifasma iligkin bir kredi sdzlesmesi akdedilmistir. Akfen Holding’in s6z konusu kredi
sdzlesmesi tahtindaki borglarinin teminatini teskil etmek tizere, 06.02.2023 tarihinde, rehin veren olarak
Akfen Holding, paylari rehne konu sirket olarak Sirket ve teminat temsilcisi olarak Vakifbank arasinda,
Sirket sermayesinin toplamda %20’sine tekabiil eden A Grubu paylar ve %29,95’ine tekabiil eden B
Grubu paylar tizerinde teminat temsilcisi sifattyla Vakifbank lehine rehin tesis edilmesine iligkin bir pay
rehin sozlesmesi akdedilmistir. Sz konusu rehin sézlesmesine konu paylar, Sirket sermayesinin
toplamda %49,95%ini ve oy haklarinin %72,194 iinii temsil etmektedir.

Soz konusu pay rehin sozlesmesi uyarinca, kredi sdzlesmesi uyarinca bir temerriit hali teskil edecek
herhangi bir durum meydana gelmedigi siirece, anilan rehinli paylara iliskin yonetsel ve mali tiim pay
sahipligi haklari, Akfen Holding tarafindan kullanilabilmektedir.

Rehinle teminat altina alinmis olan yiikiimliiliiklerin ifasinda herhangi bir temerriit halinin meydana

gelmesi halinde ise, teminat temsilcisi olarak Vakifbank, anilan rehinli paylara iliskin tiim haklar1 (kar
payi hakki da dahil mali haklar ile genel kurula katilma ve oy haklar1 da dahil yénetsel haklarr) rehin
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alacaklis1 olarak kullanma ve s&z konusu paylar iizerindeki rehinleri paraya gevirme hak ve yetkisine
sahiptir.

Bu kapsamda, Akfen Holding’in Vakifbank ve Garanti Bankas: ile akdettigi kredi sézlesmesi tahtinda
bir temerriit halinin meydana gelmesi halinde, rehinli paylar 6zel ihaleyle, icra takibi kapsaminda,
pazarlik usulii ile satisa konu olabilecegi gibi, teminat temsilcisi sifatiyla Vakifbank, SPKn madde 47
uyarinca da bu kaydi paylar1 satabilecektir. Pay rehinlerinin teminat temsilcisi olarak Vakifbank
tarafindan nakde cevrilecek olmas halinde, Sirket’in oy haklarmin gogunlugunu temsil eden paylarmin
tigtineii kisilere devredilmesi s6z konusu olabilecek ve bu durum, Sirket’te kontroliin degismesine yol
acabilecektir.

1.3.7. Sirket Pay Defteri

Sirket’in sermayesinin tamamim tegkil eden her biri 1,00 TL degerinde 1.016.031.947 adet paydan payin
203.206.390 adedi A Grubu nama yazili ve 812.825.557 adedi B Grubu hamiline yazili paylardir.
Sirket’in A Grubu ve B Grubu paylarinin tamami Akfen Holding’e aittir.

A Grubu paylarm y&netim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi vardir. B Grubu
paylarm hi¢bir imtiyazi yoktur.

1.3.8. Paylar Uzerinde Takyidat ve Devir Simrlamalar

Borsa Istanbul’da islem gérecek paylar, hamiline yazili B Grubu paylar olup; tarafimiza sunulan bilgi
ve belgeler kapsaminda hamiline yazili paylarin devrinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.
Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden 6nce tiim
paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sisteminde kayden izlenecektir.

Esas Sézlesme’nin “Pay Devirleri ve Birlesme Hiikiimleri” baslikli 7°nci maddesine gére, A ve B grubu
paylar herhangi bir simrlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir. A Grubu paylardan herhangi
birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya déniistiiriilmesi igin, bu paylarin B
grubu paya déniistiiriilmesi gerekmekte olup, bu dogrultuda Esas Sozlesme degisikligi yapilmas: ve Esas
Sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi gerekmektedir. Sirket’in kendi paylarini geri almas:
durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli
ozel durum agiklamalart yapilir.

Akfen Yenilenebilir sermayesinde Akfen Holding’e ait ve Akfen Yenilenebilir'in sermayesinin (i)
%8.55’ini teskil eden 86.889.756 adet hamiline yazili pay iizerinde EBRD lehine ve (ii) %7.99’unu
teskil eden 81.227.602 adet hamiline yazili pay iizerinde IFC lehine birinci siradan rehin ve intifa hakki
tesis edilmistir.

Ayrica, Akfen Yenilenebilir sermayesinde Akfen Holding’e ait ve Akfen Yenilenebilir’in sermayesinin
(1) %20’sini teskil eden 203.206.390 adet nama yazili A Grubu pay iizerinde ve (ii) %29,95%ini teskil
eden 304.337.496 adet hamiline yazili B Grubu pay iizerinde teminat temsilcisi sifatiyla Vakifbank
lehine birinci siradan rehin hakki tesis edilmistir.

Akfen Holding, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamina malik olup; bu kapsamda sahip oldugu
hamiline yazili B Grubu paylarm adedi 812.825.557"dir. Halka arz kapsaminda, Sirket’in ¢ikariimis
sermayesinin %33,50’sini teskil eden ve Akfen Holding’e ait olan toplam 340.370.703 TL nominal
degerli 340.370.703 adet B Grubu pay ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir. Yukarida agiklanan
rehin ve/veya intifa hakki siiregleri kapsaminda, Sirket’in toplamda 492.454.854 adet B Grubu hamiline
yazili pay1 tizerinde rehin ve/veya intifa hakki kurulmustur.

Bu ¢gergevede, Akfen Holding tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinde herhangi
bir devir suuurlamasi veya takyidat bulunmamaktadir.
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